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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitalowdp&e

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spoétki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-20dary

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczggrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalndgci
ustugowej,

- dziafalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikdwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucanyc

- produkcja wyrobdw pozostatych z mineralnych suréw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezmyich,

- pozostala sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchonmigi na wkasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIl Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2008r do 30.09.2008r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2007r do 30.09.2007r

1.3 Sprawozdanie finansowe sposglzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkowéci.
1.4 Whadze spotki

Zarzad Spofki

Filip Regulski — Prezes Zaydu,
Waldemar Loboda- Wiceprezes Zgin

W dniu 7 stycznia 2008 r. Mariusz Wrébel zfbrezygnac} ze stanowiska prezesa spotki i na jego miejscaRad
Nadzorcza wybrata p. Filipa Regulskiego. Rada Nemzo ustanowita rownietrzyosobowy sktad zagdu i na
czionka zargdu wybrata p. Roberta $&ka, ktéry w dniu 25.09.2008 r. z@d rezygnao} z funkcji cztonka
zarzdu.

W dniu 23 lipca 2008 r., z dniem zatwierdzenia smadania finansowego za 2007 r. wygast mandat
Wiceprezesowi Zagdu Robertowi Ecza.

Rada Nadzorcza
Sklad Rady Nadzorczej do dnia 18.04.2008:

Lestaw Kula - przewodnigzy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo — zaggica przewodnicrego RN
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Jacek Ksjzkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.
Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.
Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r

W dniu 18.04.2008 r. odbylo esiwalne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, ktore emiio skiad Rady
Nadzorczej.
Sklad Rady Nadzorczej od dnia 18.04.2008 r. do@20D8r:;

Mirostaw Kalicki — przewodniczcy Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — zagica przewodnicrego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

W dniu 5 czerwca 2008 roku Mirostaw Kalicki i Rafa¢bicki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki:
Renata Szwedo— Przewodnjcy Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz - zagbca przewodnicrcego Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo
Cezary Gregorczuk
Andrzej Rabenda

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada 8i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéstcmominalnej 5
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajlsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akgcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8.735.630 akcji serii E na okaziciela. Rejestrajeji serii E nagipita 28.02.2008 r.

llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 30.09.2008

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogrza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalno$¢ pozostata
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding Ponar Corporate
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | | | Minsk (Biatori) Zary Center Sp. z 0.0.
100% 52% 60% 100% Wadowice
jednostka dominuggca 25,5%
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniach6w (Ukraina Mirotowice Dolne Sankt Petersburg | | | Pary. (Francja)
100% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania)] | | Budapeszt (Wgry)
51% 100%
Relpol Altera Relpol GmbH
Kijéw (Ukraina) | | Budenheim Niemcy
51% 100%

2.1 Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.— jednostka doming¢a — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatéw dlcep Spoétka produkuje
wyroby na zlecenie Relpol S.A. Po zkézeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie i przereesi tam
produkcji, w spoéice przeprowadzonagdzie restrukturyzacja — zlikwidowana zostanieg$éz
produkcyjna. Spotkadazie kontynuowé dziatalng¢ handlow na terenie Litwy, totwy i Estonii. W
trzech kwartatlach 2008 r. spotka gggicta 3.115 tys. zt przychodow i zrealizowata 27 tgsstraty
netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatéw wcspdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Rosji. Y¥eth kwartatach 2008 r. spéitka qgicta
12.599 tys. zt przychodoéw ze sprzegai wypracowata 1.361 tys. zt zysku netto. Spéditka
systematycznie zwksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdegim wolumenu sprzedy jak i
asortymentu produktéw.

4. Relpol France - metoda peilna. Relpol posiada 51% udzialdw w cpoéiRelpol France jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Francji. thkskech kwartatach 2008 r. spotka gupicta
1.890 tys. zt przychodow ze sprzegaponoszc 575 tys. zt straty netto. W 2007 r. z powodu
niezrealizowania zal@h budzetowych z lat poprzednich zmieniona zostata osa@zydzapgca spotly
(jednoczénie jej wspotwidciciel). Ze wzgbdu na nieefektywne dziatania spétki w latach 20083007
oraz konflikt ze wspotudzialowcem uniemtiviajacy skuteczne zagdzanie spotix Relpol SA podit
kroki zmierzajce do likwidacji spétki. Relpol pozostanie obecny rynku francuskim i aktualnie
przygotowuje strategidziatalngci we Franciji.

5. Relpol Ltd - metoda petna. Relpol posiada 51% udziatéw wcepdRelpol LTD Jest dystrybutorem
wyrobéw Relpolu na terenie Anglii. W trzech kwaatgh 2008 r. spotka agjneta 1.566 tys. zi
przychodow ze sprzeéhy ponoszc 392 tys. zt straty netto. W pordwnaniu do rokd02 spoétka
dwukrotnie zwgkszyta poziom przychodéw ze sprzega Spotka oferuje zindywidualizowane
rozwigzania dla partneréw, d#i czemu zapewnia sobie wysoki poziom lojaicio nabywcy i
minimalizuje ryzyko presji cenowej. Dodatkowo pogzzrozszerzanie oferty produktowej spotka
systematycznie zwksza udziat w rynku.

6. Relpol Holding Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow wspgjice. Spotka
utworzona zostata pod koniec czerwca 2007 r. Cebmahazenia spoOtki byt plan rozwoju grupy
kapitalowej Relpolu i Ponaru. Spoétka nie prowastatutowej dziatalnaei. Zarzd podpt decyzg o
likwidacji lub wchionkciu spétki przez Relpol SA.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalina z siedzilp w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za trzy kwartaly 2008 r. wyniosty 3.394 tys. zEysk netto 156 tys. zt. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim i stapmd si rozwija. Spétka wykazuje obroty
predysponujce g do obgcia konsolidag. Wymogiem formalnym do konsolidacji jest zbadaspétki
przez niezalknego audytora. Po spetnieniu tego wymogu spotkadkéll bedzie konsolidowana.

2. Relpol BG Sp. z 0.0.— spétka zatina z siedzilp w Warnie. Kapitat zaktadowy 10 tys. zt, przychody
ze sprzeday za pierwsze trzy kwartaty 2008 r. wynio®5 tys. zt. Zysk netto 45 tys. zt. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku butgarskim i stopvicsie rozwija.

3. Relpol Hungary Sp. z o0.0. - spotka zalena z siedzilp w Budapeszcie. Kapitat zakladowy tys. zt,
przychody za pierwsze trzy kwartaty 2008 r. wyhio.023 tys. zt. Spéitka poniosta stratetto w
wysokaci 10 tys. zt . Dziki poszerzeniu oferty handlowej i aktywfwd zaréwno na rynku
wegierskim jak i rumaskim spotka niemal dwukrotnie zgliszyta poziom przychodow ze sprzega
oraz osigreta pierwszy raz w historii neutralny wynik finanspw

4. Relpol Altera Sp. z 0.0.— spotka zalma z siedzihp w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.215 tys. zi.
Relpol posiada w tej spétce 60% udziatow. W zatdu spétka miata pelairolg dystrybutora Relpol
SA na terenie Ukrainy i Motdawii. W zazku z podpisaniem przez Relpol S.A. ws#nej umowy
dystrybucyjnej z ukraiskim udziatowcem Relpol Altera planowana jest litagja spotki.

5. DB Relpol Altera Sp. z o0.0.spétka zalena z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem dziataloio
spoiki jest produkcja na potrzeby Relpol S.A. \&etth kwartatach 200&po6tka osigneta 644 tys. zt
przychodow ze sprzedi poniosta strat netto w wysokéci 226 tys. zt. Relpol S.A. poprzez alokac;j
produkcji zamierza znageo zwickszy¢ skak dziatalngci produkcyjnej spotki .

6. Relpol Elektronik Sp. z o0.0.- spétka zalgna z siedzip w Mirostowicach Dolnych, Kapitat
zakladowy 50 tys. zt. Spotka rozpetz dziatalndgé w 11l kw. 2007 r. Przychody ze sprzegaza
pierwsze trzy kwartaty 2008 r. wyniosty 1 588 tgk. Zysk netto 264 tys. zi. Spélkaviadczy ustugi
kooperacji dla Relpol S.A.

7. Ponar Corporate Center Sp. z 0. Q siedziba w Wadowicach, spétka zostata powotaBiaigrpnia
2007 r. by usprawiibudove grupy kapitatowej Ponar. Relpol posiada 25,5%aldw w tej spoice.

8. Relpol GmbH z siedzily w Budenheim w Niemczech. Spétka zaména zostata pod koniec kwietnia
2008 r. zZadaniem Spoéiki jest dystrybucja wyrobéeld®l S.A. na terenie Niemiec. Spotka rozpgaz
dziatalng¢ handlows pod koniec | potrocza 2008. Prowadzi obecnie akgykampang ofertows.

Spoitki wylaczone z konsolidacji,gsspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbjenych do prawidiowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z NISR
wymaganiami Komisji Papierow Wadgowych, wize st z poniesieniem niewspotmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do kapitatow wiasnych tych pestak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wdaaw tych
spotkach jednakowe zasady rachunkéwd sprawozdawczei.

2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zatdgeniu, ze podmioty z grupy kapitatowej
beda kontynuowaty swoja dziatalnosé¢ w przysziaci.

Zarzzd Jednostki dominggej planuje w agu najbliszych kilku kwartatow dokoréa zmian w
strukturze Grupy Kapitatowej. W zgiku z planami reorganizacji dziatakwd produkcyjnej i skupienie jej w
zaktadach wZarach i na Ukrainie brana jest pod uwdtdkwidacja lub wchioniecie Relpol Baltija i Relpol
Elektronik.

Ze wzgkdu na nieefektywan dziatalngé podpt kroki zmierzajice do likwidacji sp6tki Relpol France (o czym
mowa powyej w punkcie 2.1). Ze wzgtlu na zmiaa planéw rozwojowych dotyezych GK zlikwidowana lub
wchionkta przez Relpol S.A. zostanie Relpol Holding. Nasshw zwizku z odkupieniem udziatow w DP
Relpol Altera i podpisaniem waytznej umowy dystrybucyjnej rozéana jest likwidacja Relpol Altera.

O ostatecznych decyzjach zgim dotyczacych zmian w Grupie Kapitatowej spotkadzie informowa w
raportach biggcych.
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3. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowago

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007| od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.09.2008] do 30.09.2007] do 30.09.2008 | do 30.09.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i materiatow 63 985 69 236 18 68 18 071
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 1247 3612 364 943
Zysk (strata) brutto -1 591 2 827 -465 734
Zysk (strata) netto -2714 1642 -792 424
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 3159 4 552 922 118§
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrgi inwestycyjnej -7170 -20 623 -2 094 -5 38B
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 24 256 14 188 7 083 370B
Przeptywy pienizne netto, razem 20 245 -1 883 591] -491
BILANS
Aktywa razem 120 932 115 899 35 48p 30 641
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 41176 72173 12 081 19 106
Zobowizania dtugoterminowe 5018 6 079 1472 1 609
Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliczenigdzyokresowych 30 492 56 797 8 946 15 034
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominujcej 78 079 43131 22 908 11418
Kapitat zaktadowy 48 046 4 368 14 097 1156
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 873 563 9 609 193 873 56B
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 193 873 563 9 609 193 873 56
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) -1,32 2,85 -0,38 0,74
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jedkcg zwykla
(w zt/ EUR) -1,32 2,85 -0,38 0,74
Zysk (strata) na jednakci zwykl (w zt / EUR) -0,28 1,88 -0,09 0,50
Rozwodniony zysk (strata) na jegdakci zwykla (w zt / EUR) -0,28 1,88 -0,09 0,50
Wartagi¢ ksieggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 8,13 49,37 2,37 13,07
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedm akcg (w zt / EUR) 8,13 49,37 2,37 13,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci
(w zt/ EUR) 0,00 2,75 0,00 0,73

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranychingch finansowych na d#ie30 wrzénia
2008 roku i odpowiednio na dzie30.09.2007 r. iyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla

euro w tych dniach:
30.09.2008 1 euro = 3,4083 PLN
30.09.2007 1 euro &,7775 PLN

» Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzéiw pieniznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepczono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowjzujacych na koniec kalego miesica w poszczegélnych okresach:

dla danych za trzy kwartaty 2008 r. 1 euro 23,APLN
dla danych za trzy kwartaty 2007 r. 1 euro,8334°LN
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Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kajatowej

(w tys. ztotych)
od 01.07.2008 od 01.01.2008 od 01.07.2007 od 01.01.2007
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2008 do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2007
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartat y
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Fr:;%/:r?;gzvnetto ze sprzeggproduktow, towarow i 22 093 63 985 22 869 69 236
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 18 585 52 035 17 503 53 452
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 3508 11 950 5 366 15784
Koszty sprzedsy 355 807 204 628
Koszty ogdinego zagzlu 4583 13 656 3628 11 588
Zysk (strata) ze sprzeday -1430 -2 513 1534 3568
Pozostate przychody operacyjne 783 4 809 66 808
Pozostale koszty operacyjne 609 1049 -153 765
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej -1 256 1247 1754 3612
Przychody finansowe 866 2939 1443 2 456
Koszty finansowe 2010 5777 2 067 3241
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -2 400 -1591 1130 2827
Podatki 398 578 396 1011
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej -2798 -2 169 733 1815
Zysk (strata) netto na dziatakod zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziataktd sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcéw mniejsgmiowych 236 545 197 174
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujgcej -3 034 -2714 537 1642
Zysk (strata) netto na jedmakci (zlt/szt):
- zwykla -0,32 -0,28 0,61 1,88
- rozwodnion -0,32 -0,28 0,61 1,88
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(w tys. ztotych)
BILANS 30.09.2008r. 30.06.2008r. 31.12.2007r 30.09.2007r. 30.06.2007r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) ( rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 47 242 46 197 42 361 45 024 44 895
Rzeczowe aktywa trwate 33251 32 668 30 337 29 476 29 529
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0 0
Wartaici niematerialne i prawne 6 186 6 051 5968 7 619 7599
Aktywa finansowe 1455 1455 1095 4174 4124
Naleznosci dlugoterminowe 554 45 196 893 946
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5796 5978 4765 2862 2697
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 73 690 81574 64 847 70 875 54 614
Zapasy 22 893 23 755 25106 25 382 24 215
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 498 16 520 16 428 19 460 18 288
Naleznosci pozostate 1093 1374 2285 4 268 4054
Inwestycje krotkoterminowe 6 077 4262 13 858 15 662 1065
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 26 612 34 885 6 359 5548 6 540
Rozliczenia midzyokresowe 517 778 811 555 452
Aktywa dtugotermin. przeznaczone do sprzedsy 0 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 120 932 127 771 107 208 115 899 99 509
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 78 079 78 294 31218 43131 42 085
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 4 368 4368 4 368
nol;ln?rt]i;\llnyﬁ;a ze sprzed. akcji pousj wartgci 9590 9590 1820 1819 1810
Kapitat zapasowy 21018 32505 32501 32222 32217
Kapitat z aktualizacji wyceny 463 673 2159 2 466 1930
Kapitat rezerwowy 0 0 0 0
Réznice kursowe -115 -302 -296 15 46
Zysk/strata z lat ubiegtych 1791 -12 538 -1 007 600 600
Wynik roku biezacego -2714 320 -8 327 1642 1105
Kapitaty mniejszosci 1677 1758 4 699 595 419
Rezerwy na zobowazania 5484 6278 9 249 8 813 8 229
Rezerwy na odroczony podatek 3760 3777 3720 4193 3634
Rezerwy n@wiadczenia pracownicze 1724 1871 3338 3085 3085
- w tym diugoterminowe 1075 1 407 2962 2862 2 862
Pozostate rezerwy na zobawania 0 630 2191 1535 1510
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 5018 5797 4181 6079 6 925
Oprocentowane kredyty i pgczki 3532 4045 2725 4470 5063
Zobowizania z tytutu leasingu 1486 1752 1456 1609 1802
Pozostate zobowzania 0 0 0 0 60
Zobowigzania krotkoterminowe 30 674 35 644 57 861 57 281 41851
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 6 809 9750 8279 7980 7 068
Zobowizania z tytutu leasingu 1085 1114 812 803 825
Pozostate zobowzania 4489 4250 6 929 5949 8473
Kredyty i pazyczki 18109 19913 41484 42 065 24 857
Rozliczenia mjdzyokresowe 182 617 357 484 628
SUMA PASYWOW 120 932 127 771 107 208 115 899 99 509
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wiasnych

Stan na 01 stycznia 2007 roku

Podziat zysku

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Opcje na akcje

Réznice z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe-wycena udziatéw
Sprzeda gruntéw- wycena wg wWei godziwej
Wynik okresu

Inne

Stan na 30 wrzénia 2007roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Podniesienie kapitatu akcyjnego - seria E
Pokrycie straty

Réznice z aktualizacji wyceny

Wycena udziatéw

Strata z lat ubiegtych kapitat mniejszo
Wynik okresu

Inne

Stan na 30 wrzénia 2008 roku

(w tys. ziotych)

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Roéznice Zyski Kapitat wkasny Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy  aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane ogoétem mniejszasci
powyzej ich wyceny jednostki
wartosci nominalnej dominujacej
4 368 1819 29 605 1930 0 79 3226 41 027 714
0 0 3820 0 0 0 -3820 0 0
0 0 -1 208 0 0 0 1208 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 541 0 0 0 541 0
0 0 5 -5 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 1642 1642 0
0 0 0 0 0 -64 -15 -79 -119
4368 1819 32222 2 466 0 15 2241 43131 595
4368 1820 32501 2159 0 -296 -9334 31218 4699
0 0 0 0 0 0 0 0 -1 068
0 0 0 0 0 0 0 0 0
43 648 7770 0 0 0 0 0 51 448 0
0 0 -11 488 0 0 0 11 488 0 0
0 0 5 -10 0 0 5 0 0
0 0 0 -1 686 0 0 0 -1 686 0
0 0 0 0 0 0 -1 969 -1 969 0
0 0 0 0 0 0 -2714 -2714 545
0 0 0 0 0 181 1601 1782 316
48 046 9590 21018 463 0 -115 -923 78 079 1677
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(w tys. ziotych)

01.07.2008 01.01.2008 01.07.2007 01.01.2007
5 . 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy)  (rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndsci operacyjnej 745 3159 39 4 552
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto -2 400 -1591 1130 2827
II. Korekty razem 3145 4750 -1 090 1726
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 1192 3423 1042 3279
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 115 -129 -68 -223
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 502 1273 595 1425
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej -4 -102 -164 -1094
6. Zmiana stanu rezerw -718 -3 805 25 70
7. Zmiana stanu zapaséw 660 2 004 -1189 2617
8. Zmiana stanu nateoici -1930 -1 965 -1177 -3744
9. Zmiana stanu zobog#aa krétkoterminowych, z 1620 1027 312 365
wyjatkiem pazyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicagmiedzyokresowych 55 123 -231 -293
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -428 -440 -208 -890
12. Inne korekty 2081 3341 -27 214
iI?].WF;rszt()e/E%\r/]vgjérodkéw pienieznych z dziatalndici 5581 7170 17 792 20623
I. Wplywy 737 8 546 9410 11 209
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 16 500 a7 1234
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci 103 1467 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 173 5731 9 363 9424
- zbycie aktywow finansowych 0 5440 9 361 9375
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 1 10 2 3
pozyczkimne wplywy z aktywow finansowych -sptacor 172 281 0 16
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 445 848 0 551
- réznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji 445 848 0 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane
Il. Wydatki -6 318 -15716 -27 201 -31831
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz -2 481 -7 928 -504 -5 044
rzeczowych aktywow trwatych
_ 2. Inyvestypje w nieruchondoi oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3 500 -7 451 -26 697 -26 768
- nabycie aktywow finansowych -3 500 -7 451 -26 648 -26 719
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone yyazki 0 0 -49 -49
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -337 -337 0 -19
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej -3440 24 256 16 692 14 188
I. Wplywy 560 55 373 32911 35344
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i 0 49 664 1201 1393
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat doitatp
2. Kredyty i payczki 560 5709 31710 33951
Il. Wydatki -4000 -31117 -16 219 -21 156
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
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2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz \étacieli -482 -810 0 -286
3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytuh 0 0 0 0

podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pyczek -2 885 -28 385 -15 202 -18 384
5. Wykup dhénych papieréw wartgiowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0
ﬁnanYS.onvz;r;ém zobowhzan z tytutu umow leasingu 312 -800 215 777
8. Odsetki -321 -1122 -802 -1709
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem -8 276 20 245 -1061 -1 883
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienieznych, w tym: -8 577 19 946 -992 2370
kurséw;/?:rt:a stanérodkéw pien¢znych z tytutu rénic 1 1 70 .30
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu , w tym 34 884 6 364 6 622 7 443
- r&nice kursowe 1 -5 -82 -43
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 26 609 26 609 5561 5561
- rénice kursowe 3 3 -13 -13

5. Omoéwienie wynikow skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spétek olgtych konsolidacjy.
W 2008 r. nie nagpity zmiany w zakresie spotek aitych konsolidagj

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spo6tdaminupca Relpol S.A. Udziat sprzegha spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej za Ill kwartat 2008 r. wynosi,5%, a w narastafo za dziewi¢ mieskcy
83,3%. W przypadku wyniku netto jest to odpowiedn&5% w Il kw. 2008 i 87,3% narasiap za dziewgé
mieskcy 2008. Dokonano korekty wyptaty dywidendy w wysédi 824 tys. zt.

Korekty i wyt gczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostk dominupca a spoétkami zaleymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktéw i towaréw pi@jsaone zostaly o 8,5 min zt. Przeprowadzono

réwniez korekty z tyt. dywidendy, odsetek od 7yozek, maty w zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne natenosci i zobowgzania.

5.1 Przychody ze sprzedey

Pod wzgédem przychoddéw ze sprzegalll kw. 2008 r. byt najlepszym kwartalem higego roku. Grupa
osiggreta 22,1 min zt przychoddw ze sprzegiaco stanowi 7,2% wzrostu w stosunku do Il kw. 200

Przychody te 0 3,5% nisze w stosunku do przychodéw gggiictych w Il kw. 2007 r., w tym czasie spadek
kursu euro wyniést ponad 12,5%. Naragtajw ciagu trzech kwartatow 2008 r. przychody ze sprzgdayly
nizsze o 7,6% od ogjnictych w porownywalnym okresie 2007 r. prrgdnim kursie euro aszym o 10,6%.

Lp. [Przychody ze sprzeday w min zt Rok Dynamika
2008 2007
1 | Przychody ze sprzeda llig "08/ llig 07 22,09 22,9 -3,5%
2 | Przychody ze sprzedal - llig "08/ |- llig 07 63,99 69,24 -7,6%
Kurs euro w zt
3 | Kurs eurosr. w lllg 08/ i llig "07 3,3202 3,7968 -12,6%
4 | Kurs eurdr. w okresie | - llig 08 i I- llig “07 3,4247 3384 -10,6%
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Na poziom sprzedg w Il kw. 2008 r., w poréwnaniu do Il kw. 2007 wptyw miaty naspujace czynniki:
wzrost sprzedsy ilosci wlasnych produktow szczegdlnie w grupie przeledw przemystowych oraz
w grupie gniazd i modutow,

- wzrost sprzedsy towaréw handlowych,

- spadek sprzedg krajowej zwihzany ze znacznie ¥8zym ni w latach poprzednich popytem na
urzadzenia do detekcji promieniowania

- obnienie cen przekaikéw miniaturowych,

- rozszerzenie oferty handlowe;.

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegodlnych kwartatach ofezdni poziom kursu euro.

24 000 - - 4,2000

22 000 + F -+ 4,0000

20 000 + ~\ | 3.8000

16000 \\- -+ 3,6000

16 000 +

14 000 - -+ 3,4000

12 000 + -+ 3,2000

10 000 [ [ [ [ + 3,0000

| kw ‘ Il kw ‘ 1l kw ‘ IV kw I kw ‘ 11 kw ‘ 11 kw
2007 2008
‘ B Przych. ze sprzeda zy w tys. zt =@ rs euro w zt ‘
5.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 11l g 2008 I-11l g 2008 Udziat % Il g 2007 | I-1ll g 2007 Udziat %
Polska 6 930 21 033 32,87 7 986 23 347 33,72
Eksport, w tym: 15163 42 952 67,13 14 883 45 889 66,28

Rynki wschodnie 7116 17 676 27,63 5830 17 271 24,94

Niemcy 2273 6 953 10,87 2 657 8132 11,75

Francja 1535 3246 5,07 1309 3448 4,98

Wielka Brytania 552 1681 2,63 366 1091 1,58

Wiochy 1316 5083 7,94 2180 7041 10,17

Pozostale kraje 2371 8 313 12,99 2541 8 906 12,86
Ogétem 22 093 63 985 100,00 22 869 69 236 100,00

Przychody ze sprze#ha osiagnicte w 11l kw. 2008 r. g najwyzsze z osighigtych w tym roku. § one
réwniez 0 7% wy:sze nk uzyskane w IV kw. 2007 r.
wyniosty 64 min zt i byly o 7,6% msze od osignictych w poréwnywalnym okresie 2007 r. W 11l kw. Z200.
ér. kurs euro wynosit 3,3202 zi, byt o @ 13,6% niszy odsredniego kursu euro w Il kw. 2007 r. (3,7968). W
powodu niszego kursu euro sprzeda Il kw. 2008 r. nisza byta o 1,3 min zt w poréwnaniu do Il kw. 2007
Narastagco w cihgu trzech kwartatéw 2008 r. z powodu niskich kurséelut Grupa kapitalowa stracita na
sprzeday 3,4 min zi. Przy sprzedg eksportowe] stanowtej 67% sprzedg ogotem poziom kurséw walut ma

istotny wptyw na wynik spotek.

Narasiep w cigu trzech kwartatéw 2008 r. przychody

Najwiekszy udziat w strukturze sprzegamap rynki wschodnie, szczegélnie rosyjski. Poza rynkam
wschodnimi dae znaczenie ma rynek niemiecki i wioski.
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5.3 Wynik na sprzeday

W Il kw. 2008 r. wynik brutto na sprzegdawyniost 3,51 min zt. i w poréwnaniu do 11l kwOR7 r. ( 5,4
min z) byt 0 34% niszy. Gtéwne czynniki wplywage na wynik to risza sprzedana rynku krajowym,
niekorzystny dla eksporteréw kurs euro, wysokieycearowcow oraz wysokie ceny materiatdw pozyskanych
przez spotk w latach 2006 - 2007, a wykorzystywanych dazdpiej produkcji..

W ostatnim péiroczu kurs euro wyrde spadat oggajgc po raz kolejny najasze poziomy w swojej
historii. Z powodu niskiego kursu euro wynik na zgaay w Il kw. 2008 r. niszy byt o 0,4 min zt a
narastajco o 1,1 min zt.

Kurs $redni eur w okresie od 01.01.2007 do 30.09.2008

FEur=s Sredni EUR — Znaleziono 443 notowan

S .9555

S .5155

b I = G R

S .5F05

S a7 -

3 .5Z535

I.2026 |, ! ! !
2007 —01—02 Zo07F—07F—51 ZOOS—0Z—27 ZO0S— 09— 50

Zrodto:ht t p: / / kur sy-wal ut - wkr esy. mybank. pl /

Drugim istotnym czynnikiem magym wptyw na obrienie wyniku na sprzedg, szczegoélnie w pierwszym
pétroczu 2008 r. byt wzrost cen surowcéw. Po vmgyan spadku w listopadzie 2007 r. ceny miedzi szybko
wzrosty 0 ok. 36% i przez cate | pétrocze 2008trzymywaly sé na wysokim poziomie. Podobnie rosty ceny
srebra ogjigajgc w marcu 2008r. swoje maksimum Od marca do [B@@8 ceny srebra i miedzi utrzymywaty
sie na wysokim poziomie. Wytay ich spadek naspit w potowie Ill kwartatu 2008 r. Narastao w 2008 r.
wynik na sprzedgy spowodowany cenami surowcow bytzsey o ok. 0,4 min zt w stosunku do trzech
kwartatéw 2007 r.

Ceny miedzi na Londyiskiej Gietdzie Metali (w USD za tor)

Hykres = ostatnich 12 niesiecy nied=

SE1Z. 0
=111
S524.T
S3E1.1
S2ET .4
SNAF.E
Faso.1
FE0G.5
FEBZ.S
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F23El.49
TOEE.2
[=3-F 5 -3
BS00.3
BEET .5
BS15.6

ZO0TAL0-02 200711011 200712.21 0 200501051 200503011 Z005-04-21 0 20050531 200507011 200505020
Zakres danuch od Z007A0,02 do Z0085/0950
Pierwszy=5187 .5 Minimum=a370 Mak=imum=5312 Ostatni=a399

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_suramc
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj)

Hykres =z ostatnich 12 niesiecy srebro

-
o
L I B R DGO s ]

I
-
[

ZOOT L0 0E 0071111 00T 1221 EO0E 0151 EO0E.0E-11 200042 200505051 ZO0S0TC1L EO0E G20 EO0E 09,
Zakres danych od ZO07A 10,02 do 20050930
Fierwszy=13.25 Minimum=10 .56 HMakszimum=2=20.92 Ostatni=12.95

Zrédto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_suramc

Wynik netto na sprzeds byt ujemny i w Il kw. 2008 r. wynidst —1,4 mirt,narastajco za trzy m kwartaty
2008 r. wyniost —2,5 min zt. Poza wynikiem brutta sprzeday omowionym powyej, wptyw na wynik netto
miaty koszty ogéinego zagdu. A w szczegOlnii:

- wzrost kosztéw osobowych,

- koszty zwzane z rozszerzeniem i intensyfikadgiatas handlowych,

- wzrost kosztéw medidéw (energii),

- wzrost kosztéw ustug obcych.

Zarzzd spotki podgt dziatania ograniczage poziom kosztow w kolejnych migsach.
W szczegolInéci:
- skupianie si na wyrobach wysoko-maswych i odchodzenie od wyrobéw z nisiarz,
- wprowadzanie unifikacji materiatéw produkcyjnych,
- optymalizacja zakupu surowcow i komponentow,
- zmiany w strukturze organizacyjnej,
- zmiana podwykonawcéw ustug,
- reorganizacja spétek z grupy kapitatowej,

5.4 Pozostala dziatalné¢ operacyjna

Pozostata dziatalro operacyjna w 11l kw. 2008 r. zgkszyta wynik grupy kapitatowej o 174 tys. zt. W
tym samym okresie 2007 r. wynik na pozostalej dimmkci operacyjnej byt te dodatni i wyniost 219 tys. zt.

w tys. zt

I kw. 2008 | Il kw. 2007 | I-Ill g. 2008 | |- Il g. 2007
Pozostate przychody operacyjne ogétem 783 66 4 809 808
Zysk ze zbycia niefinansowy@hodkow trwatych 2 22 27 202
Odszkodowania, dotacje otrzymane 3 20 758 123
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 147 0 1614 0
Rozwigzanie rezerwy na naigosci 391 0 391 466
Rozwigzanie rezerwy na prawdopodobne straty 0 0 992 0
Rozwigzanie rezerwy na urlopy wypoczynkowe 240 D 240 0
Pozostate rezerwy 0 0 55 0
Umorzone optaty 0 0 405 0
Pozostate -5 24 327 17
Pozostate koszty operacyjne ogétem 609 -153 1049 765
Aktualizacja wartéci inwestycji 141 -115 348 0
Materiaty ztomowane 260 0 260 93
Podatek Vat 129 0 204 238
Rezerwa na zapasy, urlopy 0 0 0 271
QOdpisy nha nalimosci 0 0 0 160
Pozostate 79 -38 237 3
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5.5 Dziatalng¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w 11l kw. 2008 r. zmniejszyta wynik grupapitatowej o 1.144 tys. zi. W tym
samym okresie 2007 r. wynik na dziatalciofinansowej byt réwniz ujemny i wyniést 624 tys. zi
Narastajco w cihgu trzech kwartatéw 2008 r. wynik na dziataloofinansowej byt ujemny i wyniést 2.838
tys. zit.

Najwieksze pozycje kosztow finansowych to przecena dkejiar Wadowice S.A. w kwocie 1 min zt w 111 kw.
2008 r. i 2,8 min zt. narastap w 2008. Ze wzghu na znacgy i diugotrwaly spadek cen akcji Spotka
dokonata odpiséw na trwalutrat wartasci do poziomu 5,61 zt na 1 szt, ktéra zostala praepdzona
bezpdrednio przez rachunek wynikéw. Drugozycp kosztéw finansowych jest przecena forwardow na ok.
800 tys. z. Kompensagg jednak przecen forwardow z dodatnimi ricami kursowymi wynik na
zabezpieczeniach walut w 11l kw. 2008 r. jest blxkra.

w tys. zt

Il kw. 2008 | Il kw. 2007 | I-lll g. 2008 | |- 11l g. 2007
Przychody finansowe ogdétem 866 1443 2 939 2 456
Odsetki, dyskonta 552 78 2 802 172
Zysk na papierach wacowych 0 0 0 2 327
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 -756 65 0
Aktuallzf";lqa wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena 0 2328 301 0
forwardow)
Pozostate 314 -207 355 -43
Korekty konsolidacyjne 0 0 -584 0
Koszty finansowe ogétem 2010 2 067 5777 3241
Aktuallzgqa wsci  inwestycji(przecena akcji, wycena 2018 342 4505 0
forwardow)
Odsetki, optaty leasingowe 581 993 1 55y 1850
Nadwyzka réznic kursowych nad dodatnimi -766 157 176 D
Straty ze zbycia papieréw wastmowych 0 1563 0 1563
Pozostate 177 -304 555 -172
Korekty konsolidacyjne 0 0 -1 016 0

5.6 Wynik netto
W Il kw. 2008 r. grupa kapitatowa poniosta sgrat wysokaci 3 min zt wobec 0,5 min zt zysku netto
osiagnictego w Il kw. 2007 r. Strata w 11l kw. 2008 r. spodowana zostata gorszym wynikiem na sprzgda

przecen akcji Ponaru, wysak stop podatkowy i przypisaniu zgodnie z MSR jednostce domicej straty
akcjonariuszy mniejszciowych spétek Relpol France i Relpol Ltd.

5.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé

I-Il g 2008 | | - Ill g 2007}
Rentowndc¢ brutto na sprzeds |Wynik brutto na sprzedst /sprzeda * 100 18,68% 22,80 %
Rentowné¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 -3,93% 515 %
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100 -4,24% 2,37 %
ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartag¢ kapitatu -20,54% 5.98%

wiasnego *100

ROA *Zilglg netto za 12 ngy/ $r. wartgi¢ aktywow -10,61% 2.46 %

Rentownd¢ brutto sprzedsy jest o 4,1 punktu procentowegazsia nk w Il kw. 2007 r., co wynika z
nizszej sprzedsy i wyzszych kosztéw. W zwrku ze straf na sprzeday rentownd¢ netto sprzedsgy jest
ujemna.

ROA i ROE ze wzgldu na wysok strat poniesion w 2007 r. § nadal ujemne.
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Poziom zadhzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
Il g 2008 | | - Il g 2007
(Ogdiny poziom zadkenia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 34.05% 62.27%
Finansowanie kapitatem statvr gkapital whasny+ zob. dtugoterminowe+
P Yezerwy diugot.)/aktywa *100 69,60% |  44,93%
Pokrycie majtku trwatego . .
kapitatem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaly*100 165,27% 95,80%

Zadtwenie grupy kapitalowej zmniejszytoesd 26,3 min zt w stosunku do grudnia 2007 r. ay&7,7 min
zt w stosunku do wrzaia 2007 r. Gtéwnym powodem byta sptata krotkoteamrych kredytow bankowych.
W zwigzku z wzrostem kapitatu zakladowego z tyt. zarejeeinia emisji akcji serii E, kapitat wiasny
péttorakrotnie pokrywa maiek trwatly.
Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneyz kapitatu wkasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
I-1'q 2008 | | - 1ll g 2007
e Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krétkoterminowe 2,40 1,24
. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynndi¢ szybka krétkoterminowe 1,66 0,79
Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracagego  [krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 181,52 53,01

Wskazniki ptynnasci uleglty znacznej poprawie, gtdwnie za spgamzrostu standrodkdw piengznych.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizamjbowizan.

Wzrost kapitatu pracagego zwizany jest ze wzrostem gotowki.

W obu poréwnywalnych okresach grupa uzyskata deelg@rzeptywy pienjzne na dziataln&i operacyjnej i
finansowej. Srodki te przeznacza na finansowanie dziat&hmwestycyjne;.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Spos6b liczenia Wielkosé
Il g 2008 | | - Ill g 2007

\Wskaznik obrotu aktywéw | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 0,7 0,9
Cykl zapaséw Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.

produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 12p 131
Cykl nalencici Sredni pozipm nalfm_oéci z tyt._dostaw/

sprzeda) * liczba dni w okresie 66 71

Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz{
Cykl zobowhzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni

W okresie 38 38

Dtugi cykl rotacja zapasOw wynika z charakteru liyaw jakiej dziata spétka.

Spadek cyklu rotacji zapaséw w stosunku do porévatyago okresu 2007 wynika ze zmniejszenia poziomu
zapasow.

Cykle rotacji nalénosci zmniejszyt s 0 5 dni.

CyKl rotacji zobowazan pozostat na niezmienionym poziomie.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowedRelpol S.A.

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranyciingch finansowych na d#ie30 wrzénia

2008 roku i odpowiednio na die30.09.2007 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujgcego dla

euro w tych dniach:
30.09.2008 1 euro = 3,4083 PLN
30.09.2007 1 euro &,7775 PLN

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku gyzefw pieniznych w wybranych danych

finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepczono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach:

dla danych za trzy kwartaty 2008 r. 1 euro =23,A4PLN
dla danych za trzy kwartalty 2007 r. 1 euro,8334°LN
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w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007] od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.09.2008] do 30.09.2007] do 30.09.2008 | do 30.09.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktoéw, towaréw i materiatdw 53 28}4 59 551 569 15543
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 202 289 5P 756
Zysk (strata) brutto -2 286 2285 -669 594
Zysk (strata) netto -2 370 1735 -692 453
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrigi operacyjnej 1218 358 356 936
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -6 384 -20 20 -1 86¢ -5 214
Przeplywy pienizne netto z dziatalrioi finansowej 24 438 14 29 7136 3732
Przeplywy pienizne netto, razem 19 272 -2 319 5 621 -60
BILANS
Aktywa razem 120 236 112 414 35 27} 29 799
Zobowgzania i rezerwy na zobog#ania 43 995 70 34] 12 90B 18 693
Zobowizania diugoterminowe 5018 6 079 1472 1 609
Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 33325 55014 9779 14 564
Kapitat wiasny 76 241 42 069 22 369 11 137
Kapitat zakladowy 48 046 4 368 14 097 1156
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 873 563 9 609 193 873 56B
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 193 873 563 9609 193 873 56B
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci zwykta (w zt / EUR) -1,56 3,06 -0,46 0,80
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jealkci zwykla
(wzt/ EUR) -1,56 3,06 -0,46 0,80
Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) -0,25 1,99 -0,07 0,52
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w zt / EUR) -0,25 1,99 -0,07 0,52
Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt / EUR) 7,93 48,16 2,32 12,75
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jeds akcg (w zt / EUR) 7,93 48,16 2,32 12,75
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na geakci
(w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za Il kw. ZIB r

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i

materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty og6inego zagzlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowane;j
Zysk (strata) netto na dzialakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakod sprzedanej
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto na jedmakcy (zt/szt):

- zwyklg
- rozwodnion

od 01.07.2008
do 30.09.2008

w tys. zt wg MSR
od 01.01.2008 od 01.07.2007 od 01.01.2007
do 30.09.2008 do 30.09.2007 do 30.09.2007

1 kwartat 3 kwartaty 1 kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
17 343 53 284 19 213 59 551
14 896 44 837 15 309 47 086
2447 8 447 3904 12 465
260 712 202 621
3776 11 107 2 883 9121
-1 589 -3372 819 2723
819 4789 57 916
605 1215 -158 748
-1375 202 1034 2891
1073 4271 1657 3058
1854 6 759 2301 3 664
-2 156 -2 286 390 2 285
225 84 179 550
0 0 0
-2 381 -2 370 211 1735
0 0 0
0 0 0
-2 381 -2 370 211 1735
-0,25 -0,25 0,24 1,99
-0,25 -0,25 0,24 1,99
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wtys. zt wg MSR

BILANS 30.09.2008r. 30.06.2008r. 31.12.2007r 30.09.2007r. 30.06.2007r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegly) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 52 865 51 820 44 743 44 467 44 823
Rzeczowe aktywa trwate 31446 30 863 28 379 27 289 27 843
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0 0
Wartadsci niematerialne i prawne 6 180 6 033 5940 7571 7 539
Aktywa finansowe 8993 8 993 5661 6 056 6 007
Naleznosci diugoterminowe 554 45 196 893 946
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5692 5 886 4 567 2 658 2 488
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 67 371 75 554 59 798 67 949 52 619
Zapasy 20 565 21 202 22 676 22 635 21 994
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 16 536 16 849 16 639 22 896 20 813
Naleznoéci pozostate 869 1354 2212 3926 3874
Inwestycje krotkoterminowe 6321 4 495 14 170 16 026 1436
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 22 564 30878 3291 1912 4052
Rozliczenia miedzyokresowe 516 776 810 554 450
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0 0
SUMA AKTYWOW 120 236 127 374 104 571 112 416 97 442
PASYWA
Kapitat wiasny 76 241 78 826 28 847 42 069 41 858
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 4 368 4 368 4 368
Nadwyzka ze sprzed. akcji poig] 1820
wartasci nominalnej 9 590 9590 1819 1819
Kapitat zapasowy 21018 32505 32 501 32222 32217
Kapitat z aktualizacji wyceny -43 162 1646 1925 1930
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 -11 488 -603 0 0
Wynik roku biezacego -2 370 11 -10 885 1735 1524
Rezerwy na zobowazania 5484 6278 9 249 8813 8 229
Rezerwy na odroczony podatek 3760 3777 3720 4193 3634
Rezerwy ngwiadczenia pracownicze 1724 1871 3338 3085 3085
- w tym diugoterminowe 1075 1407 2952 2 862 2 862
Pozostate rezerwy na zobaaania 0 630 2191 1535 1510
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 5018 5797 4181 6 079 6 925
Oprocentowane kredyty i pgczki 3532 4045 2725 4 470 5063
Zobowizania z tytutu leasingu 1486 1752 1456 1 609 1802
Pozostate zobowzania 0 0 0 0 60
Zobowiazania krétkoterminowe 33493 36 473 62 294 55 455 40 430
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 5 856 6 609 7451 6 875 6 346
Zobowizania z tytutu leasingu 1085 1114 812 803 825
Pozostate zobowzania 2983 2 468 6 447 5271 7 833
Kredyty i pazyczki 23401 25 674 47 246 42 065 24 857
Rozliczenia mjdzyokresowe 168 608 338 441 569
SUMA PASYWOW 120 236 127 374 104 571 112 416 97 442
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

wtys. zt wg MSR

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ~ Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
wiasnych podstawowy sprzedazy akcji  zapasowy aktualizacji zatrzymane wiasny
powyzej ich wyceny ogotem
wartosci
nominalnej

Stan na 01 stycznia 2007 roku 4 368 1819 29 605 1930 2612 40 334
Podziat zysku 0 0 3820 0 -3 820 0
Wyptata dywidendy 0 0 -1 208 0 1208 0
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 5 -5 0 0
Rd&znice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0

Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1735 1735
Stan na 30 wrzénia 2007 roku 4 368 1819 32 222 1925 1735 42 069
Stan na 1 stycznia 2008 roku 4 368 1820 32501 1646 -11 488 28 847
Podziat zysku 0 0 -11 488 0 11 488 0

Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje

seria E 43678 7770 0 0 0 51 448
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 5 -5 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 -1 684 0 -1 684

Sprzeda gruntéw- wycena wg.\wei
godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -2 370 -2 370
Stan na 30 wrzénia 2008 roku 48 046 9590 21018 -43 -2 370 76 241
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

wtys. zt wg MSR

A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndsci
operacyjnej (metoda pdrednia)

I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw whasnéci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapaséw

8. Zmiana stanu nairasci

9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z
wyjatkiem payczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych

11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

12. Inne korekty

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndsci
inwestycyjnej

1. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych ora
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych -
sptacone poyczki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- réznice kursowe z tyt.tansakcji forward , opcji
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane
- zaliczki inwestycyjne
II. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych or
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywow finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone
pozyczki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjn

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe,

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow,
innych instrumentow kapitatowlcoraz doptat do kapite
2. Kredyty i payczki
II. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli

01.07.2008 01.01.2008 01.07.2007 01.01.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegtly) (rok ubiegty)
264 1218 -4 218 3588
-2 156 -2 286 390 2285
2419 3504 -4 608 1303
0 0 0 0
1128 3281 1016 3109
-1 -3 -26 -171
4 790 780 1213
-2 -92 -364 -1 094
=777 -3 805 25 70
377 1851 -641 2758
524 -42 -1 873 -2 746
-567 -1 796 -3 293 -1 255
-180 124 -232 -294
0 0 0 -422
1913 3196 0 135
-5 087 -6 385 -14 698 -20 205
1219 9 363 9 383 11 610
18 503 22 1240
103 1467 0 0
651 6 543 9 361 9 819
0 5440 9 361 9 375
479 824 0 397
0 0 0 1
172 281 0 46
446 848 0 551
446 848 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-6 305 -15 748 -24 081 -31 815
-2 468 -7 863 -494 -5028
0 0
-3 500 -7 548 -23 587 -26 768
-3 500 -7 451 -23 538 -26 719
0 -97 -49 -49
-337 -337 0] -19
-3 492 24 436 16 707 14 298
-1 54 912 32909 35151
0 49 664 1200 1200
0 5248 31 709 33951
-3492 -30 476 -16 202 -20 853
0 0 0 0
0 0 0 0
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3. Inne, ni wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Spiaty kredytow i pryczek -2 885 -28 547 -15 202 -18 384
5. Wykup dhinych papieréw warteiowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Platnéci zobowhzan z tytutu uméw leasingu
finansowego -312 -800 -215 =777
8. Odsetki -296 -1129 -785 -1 692
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pieniezne netto razem -8 315 19 269 -2 209 -2 319
E. Bilansowa zmiana stanirodkéw pienieznych, w tym: -8 315 19 272 -2 140 -2 289

- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic

kursowych 6 4 -69 -30
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 30 879 3292 4134 4 244
- r@nice kursowe 1 -1 -82 -43
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 22 564 22 561 1925 1925
- r&znice kursowe 4 3 -13 -13
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[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd6.02.2005r. podjo uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie 2z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formgzporzdzen Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadfmansowym na 2005 rok z daprzefciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansqgRelpol” S.A. zostalo sporrizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéce&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaanosprawozdania finansowego z wszystkimi standardMSSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finanseegtug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zewsz

Zaprezentowane dane finansowe na wZ3® wrzénia 2008 r. nie podlegaly badaniu przez audytor
Poréwnywalne dane finansowe na dziea 30.09.2007r nie podlegaty badaniu, ale zbadpie dane na
31.12.2007 i 30.06.2008 r.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoSpbradzone w oparciu o zasa#dosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérydiasowano wartg godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2008 r @ostzatwierdzone przez Za do publikacji w dniu
14.11.2008r.

Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato spdzbne przy zalzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez
spote i grupe kapitalovy w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczndgci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

Korekta prezentacyjna

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej w trzecimakele kosztow zagrlu za okres pierwszego pétrocza.
Zmniejszone zostaly 0 668 tys. koszty ogllnegoarhrza jednoczmie o t sany wartas¢ zwigkszono koszty
sprzedanych produktow, towarow i materiatow. W gastivie dokonanej korekty wynik na sprzeganie ulegt
zmianie.

1. Stosowane zasady rachunkowoi

1.1 Ogolne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec #dego kwartalu kalendarzowego), okres
pétroczny ( na koniec poétrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

24



| - arelpol.
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za Il kw. 2008 r. SA.

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone poza siedzifp Jednostki Dominuagcej w biurze rachunkowym Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spgatzane w tysicach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spedzane na dzie zamkngcia kskg rachunkowych lub na kdy inny dzieé
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskéw i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeptywéw piegiinych,

-informacg dodatkovy,

1.2. Zasady wyceny aktywoOw i pasywow

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne obejmufoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakaenputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmuzaréwno naklady poniesione na nowe projekty roawej ktore spehiaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywow, jak i @aézone prace rozwojowe. &fjie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptije wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowane gswediug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaiezelmne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane s jako koszty danego okresu, w momencie ich ponigieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskéw i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane nakfadyy shastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowad przychdd, rozpoczynag od momentu wdta@nia danego projektu.

W znacacej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzargmszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdobnie kdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewy:szajce koszty przez okres diszy niz rok, nasipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania powsj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego system R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 alymotvana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wart@i niematerialne i prawne umarzanmgwsokresie od 5 do 10 lat.

Wartcsci niematerialne i prawne wykazywang\s wartdgci netto pomniejszonej o skumulowgamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waab

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpdiniows. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawkirtgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarstalwvek przeprowadzagsja w roku nasgpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartgci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdia dziev bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartdgsici dokonuje si odpisow aktualizacyjnych w giar pozostalych kosztow
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania quyy odpiséw aktualizacyjnych dokonujeg sich
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowy majtek trwaty obejmujesrodki trwale, ktére przeznaczone do realizacji dziatalni statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniamitls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
zalicza s¢ réwniez prawo uytkowania wieczystego gruntéw.

Wartas¢ pocztkowa srodkdéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powadup
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakozeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkows posiadam przy
przyjeciu do uywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spotka
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dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw de&mnon i usungcia skfadnikasrodkéw trwalych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do éeirtgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowan&SH po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okdleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday srodkéw trwatych, warté¢ pocztkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeghajest odnoszony w ekar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dladkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6 ,8  2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nasgpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drog: systematycznego planowego roaaia
wartaici  pocatkowej srodkdw trwatlych na okres ich ekonomicznepyteczndci. Spotka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznepyteczngci. Przy
okreslaniu okresu dalszegarytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzedinia:

e liczbe zmian na kt6rych pracujgodek trwaly,

e  tempo postpu techniczno — ekonomicznego,

e poniesione naktady na remont i modernizagizadzen,

e plan zakupéw inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgjdniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinyty: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca $rodkdw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpocgte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego dozaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty waib srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawnych,
srodkow trwatych w budowie, dokonujessidpiséw aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwigzku z tym tworzy si rezerv¢ na przejciowy réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego
Spéika koszty finansowania zegirenego (zgodnie z MSR 23, poéleg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzglu na sposob wykorzystania zyozki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskéw i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Wakb poczatkows nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaea) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpmizowanych wykazywane gswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargoi.

Diugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia mulzyokresowe obejmagjaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0sOb prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycicd przegciowych, ktére w przysziei spowodug
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
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oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwaznbowizania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwdch pozycji. Ponadto dtugotermmaozliczenia midzyokresowe obejmagijréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rabsaéw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwale i grupy aktywédw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywOw jako przeznaczone dgcié nastpuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 sprzeday a skladnik aktywow édzie generowalo przychdd ze sprziada nie jak dotychczas przychéd z
dziatalndgci operacyjnej. Jednostka wycenia skladnik aktyvidwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie niszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy materialdw wyceniang /g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia, a w przypadku impocgny
zakupu powgksza s o obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalskdada sj z ceny zakupu i
kosztéw zakupu, ktére doliczagsiv momencie zakupu materiatow bezpamnio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczaeat jjakosrednia waona z zapasu istnigego i nowo
dokonanych zakup6w.

Towary wycenianegsrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgigestyczne
jak przy zapasach materiatow.

Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistégghnicznego kosztu wytworzenia z uwelylieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznkgsztu wytworzenia z uwzglnieniem czsci statych
kosztéw pdrednich produkcji, odpowiadajprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokw produkcyjnych.
W ciggu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cenaefdencyjnych (techniczny koszt planowany)
korygowanych odchyleniami od kosztu normatywnega.dgiex bilansowy produkty gotowe wyceniang \sg
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia nigseego od ich cen sprzeganetto.

Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w waitoominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatowarow, wyroboéw gotowych) rozliczagsiv catgci w
koszty jereli ich udziat w ogdlnej wartei zakupionych materiatléw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje parzlona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spéika tworzy odpis aktualizagy wartg¢é zapasow, ktore znajdusic na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy aytkowe lub przydatnéci. Co do zasady podstawworzonych odpisow jest wysokb20

% wartdgci tych zapasow, za kdy rok zalegania w magazynie i odnosi j@ w pozostate koszty operacyjne. W
bilansie odpisy te korygajstan zapaséw. Ostatecznie wéitamdpiséw wynika ze szczegoOtowej analizy
poszczegoblnych pozycji zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe $ to wszystkie nabenosci z tytutu dostaw i ustug niezaleie od umownego
terminu wymagalnéci oraz z pozostalych tytutdw, wymagalnych wygri 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nalamosci, ktdre spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, aylnych w
odrebnej pozyciji bilansu. Nie spetnigje tych warunkéw nakmosci 53 zaliczane do aktywow trwatych spotki.
Naleznosci wykazywane $w wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione s w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwigkprzy czym odsetki te
ksicgowane g na dobro przychoddw finansowych.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiawjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dotygyzh $ciggalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald naleosci.

Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci tworzy sk w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spotki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia pgednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wigzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
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Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.
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Na dzier sporzdzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkgtia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktéry ustalasiw nast¢pujacy sposéb:
e dla aktywéw sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotle, nie wyzszy odsr. kursu
NBP
e dla pasywow ér. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spétk, nie nizszy odsr. kursu
NBP.

Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi — weear kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodowriswawvych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkie zmice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikg
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyefiisowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniasivedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfai.

Srodki pieni ezne

Srodki piengzne obejmuj gotowke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipise z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki piengzne wycenione zostaty wg wakti nominalnej.Srodki piengzne
na rachunkach wykazywanggcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodow finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmgj czynne rozliczenia ratlzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztéw nagfpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmu;j
« odpis na Zaktadowy FunduSaviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
» koszty prenumeraty dotygze nastpnego roku obrachunkowego,
*  koszty zwiyzane z emigjbonow handlowych i koszty emisyjne akciji
» koszty ubezpiecZzei inne dotyczce nasipnego roku obrachunkowego,
* koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i SAP R-3
» koszty katalogéw zakupionych i nie rozchodowanycitoéciach znacznych.
» Koszty prowizji dotyczcej kredytdw na okres zawarcia umowy kredytowej

Kapitaty wtasne
Kapitaly wykazywane gsw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statoram wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

» kapitat akcyjny wykazywany jest w wysada zgodnej ze Statutem Spoitki oraz wpisem do Kraigav
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej, kapitat zapasowy jest tworzony zgedre Statutem na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonasiusz

» kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowimite pomicdzy wartdcia nettosrodkéw trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawi®@saivnych przepisow oraz nadiky z
przeszacowania waga bilansowej sktadnikéw aktywow wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosi
sie rowniez skutki wyrazenia w cenach rynkowych inwestyciji.

» akcje wtasne nabyte w celu umorzenia,

Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
s3 na kapitat zapasowy.

Zobowiazania i rezerwy na zobowjzania
Rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone

s3 w przypadku, kiedy w nagtstwie przeszlych zdarzepowstaje potencjalne, miove do oszacowania
zobowgzanie, ktére w przyszigi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spotki
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aktywéw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysgkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiows réznice w podatku dochodowy od os6b prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobgrania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe obejmujzobowizania, z wyjtkiem zobowizan z tytulu dostaw i ustug,

ktérych termin platnéci ostatniej raty przypada po okresie roku easjgcego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaly w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalnej.
Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ziotych na dzieich przeprowadzenia pednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Katsdnia roboczego powstania transakcji gospoagycz
chybaze w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.
Na dzien sporadzenia bilansu nat&osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkricia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlglansowy), ktéry ustala sw nastpujacy sposob:
+ dla aktywow - $redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspote, nie wyszy od
sredniego. kursu NBP
e dla pasywéw —sredni kurs sprzedy stosowanych przez banki obstugrg spétk, nie niszy od
sredniego. kursu NBP.

Ustalone saldo edic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych

nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwrfsmwvych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkie zmice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikg
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafnsowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowizania finansowe z tytulu kredytow, pa@zek wycenianeagsw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksicgach w cenie nabycia, tj. w waftd godziwej zaptaty otrzymanej za prgegp zobowjzania. Zobowgzanie

z tytulu kredytdw i payczek na dzig bilansowy g§ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie umow leasingu finansowego, kpiwenosz na spotk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwizane z posiadaniem aktywowg svykazywane w bilansie spoétki wedtug
wartcsci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoeyzacyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconejdaszobowjzania. Koszty finansowey ksiggowane

bezpdrednio w rachunek zyskoéw i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy sp6tki majprawo do okrélonych nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytagraowych.
Nagrody jubileuszowegswyptacane po osgnicciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerybaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy oéigpy na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spokki, przy czym wysoki swiadczeér w obu przypadkach zalg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoice oraz od nagego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spotka i stazu pracy. Dlugoterminoweswiadczenia pracownicze wyceniane wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowrzania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rénice wartdci rezerw odnoszone siaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
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Ponadto emitent tworzy réwriigezervg na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégetraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&nd zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zaptee
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana jé&stlgerne krotkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zgslnego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowihzan. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie obauijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaalej
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przefciowe g zdefiniowane jako rinice pom¢dzy podatkow i bilansovy wycery aktywow i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskby i strat czs¢ odroczona stanowi #dice
pomiedzy stanem rezerw i aktywOw z tytutu podatku dodweelgo odroczonego na koniec i na priek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daddweego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitatem
whlasnym odnosi gina kapitat wkasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy §io ustaleniu prawdopodolitwa osigniccia w przysziéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania sktadnikéw aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wbbec istnienia dodatnichzidic przegciowych, ktore w
przyszigci spowoduy zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spéika dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odam@a do programOw pfatdoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwaje¢ na bezwzgtng realizacg praw przez ich beneficjentéw
nie zostaly zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program ptlatnéci instrumentami kapitalowymi skierowany zostat cdonkéw Zarzdu Jednostki Dominggej

i posiada form rozliczenia poprzez dostawnstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitalowychgswyceniane wedtug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tieamogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdgkego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowhzania finansowe ujmuje esiw bilansie spotki w momencie, gdy spétka staje srory
wigzagcej umowy. Spoétka klasyfikuje instrumenty finansomeedzié bilansowy z podziatem na:
» instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
e instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zapadti,
e instrumenty finansowe przeznaczone do sprzagda
Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszong edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowgzania finansowe wyceniang sv wysokdci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywéw otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboaviania. Koszty transakcji
podwyzszap wartcs¢ pocatkowej wyceny aktywow i zobowzan finansowych.
Na dziéi bilansowy Spotka stosuje nagtijace metody wyceny:
 wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadadoh udzielone pgyczki i nalenosci wiasne oraz pozostate
zobowgzania finansowe, ktdre nie zostaly zakwalifikowade obrotu, w przypadku povsgzych
tytutdbw wycena mee nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,
e w kwocie wymagajcej zaptaty: natenosci i zobowpzania o krétkim terminie zapadakuol
wymagalndci,
« wedlug wartéci godziwej: aktywa i zobowzania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Zmiany wartgci godziwej instrumentdéw finansowych przeznaczonydd obrotu, nie &dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
spotka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako phogy lub koszty finansowe.
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Rozliczenia midzyokresowe
Rozliczenia mjdzyokresowe obejmaijrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawamdfinansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujniglj@ polskich ztotych PLN, na dzidch
przeprowadzenia odpowiednio po kursiednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowynlBRolski na
ten dzi&, chybaze w innym wijzagcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowjzania pienjzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneagswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na Afigansowy), ktory ustala siw nas¢pujacy sposob:
» dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotle, nie wyzszy odéredniego
kursu NBP
+ dla pasywow sredni kurs sprzedg stosowanych przez banki obstugng spoét, nie niszy od
sredniego kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wynimian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug
Przychody ze sprzeéy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odaw i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:
e -znana jest wiarygodna kwota przychodu,
» -istnieje prawdopodobistwo, ze spoétka osgignie korzyci ekonomiczne zwgzane z realizagj
transakciji,
» -zakaczenie transakcji na dZidilansowy mae zosta wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetelg sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez spgilawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w ¢rar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysktto przypisanego
akcjonariuszom przez liczlakcji w danym okresie sprawozdawczym.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wiasny

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktore
prowadz dziataing¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skiadniki kaglu wilasnego z
zastosowaniem ogolnego wgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka adawierciedléa wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Spdétki, vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeafljnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagily dotyczy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z nj zyski zostaly podzielone przed glaporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualrgeig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkow kiedy niezgmine jest podicie uchwaly dotyczej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby sy
mylace dla uytkownikdw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
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Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaly z nadikiceny emisyjnej nad wardoia nominalry
akciji.

Nie przelicza si zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatléw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za Il kw. 2008 r.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

Warto$é wg
ceny Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Réznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9720,91
01.04.1991r 383,37 383,37 0,0D
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00 1,25 3 136,38 6,338
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 92,3 0,00
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678,1p 1,00 43 678,15 0,00
Razem: 48 046,00 X 59 780,19 11 734,19
Stan kapitatu akcyjnego na dzi80.09.2008r po przeszacowaniu wynosi 59.780ztys.
wtym :
- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej had cely nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji
Warto§¢ kapitatu
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Z agio po Roznica
Data zdarzenia Agio hiperinfacyjny Przeliczeniu |Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.199p 10 686,0 1,25 13 407,4 2720,4
Umorzenie akcji serii
08.04.2007r -8 866,0 -10 202,2 -1 335,2
21.01.2003r
Agio na 28.02.200 7770 0,00
Razem: 9 590,0 X 3 205,2 1 386,2
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci
nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 9.590 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogoétem po korekcie

1.386,2 tys. zt
10.976,2 tys. zi.

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg staanB8®09.2008 pozycja w kapitatach wtasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawazdan 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego 11.734 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 13120 tys. zt
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2. Opis sytuacji spotki i grupy kapitatowej
2.1 Realizacja strategii

Zarzd spotki w | kw. 2008 roku opracowat ngwtrategs rozwoju spoiki i grupy kapitatowej.
Gléwne zataenia strategii to:

1. Osigniecie w kolejnych trzech latach kilkunastoprocentowvegzrostu sprzeds rok do roku,
poprzez:
- zwiekszenie efektywnii sprzeday i wprowadzenie aktywnego systemu sprzgdasoza siedzip firmy,
- rozszerzenie zespotu sprzedawcOwayimerow sprzeday i menaderéw produktu.
- rozszerzenie sieci dystrybucyjnej
- skoncentrowanie sina produktach wysoko manwych o niskiej wraliwosci cenowej,
- rozszerzenie asortymentu o przakli czasowe i zarglcze.

2. Uzyskanie maty EBITIDA na poziomie kilkunastu procent wagu trzech lat poprzez:

- wybudowanie na przetomie 2008/2009 roku fabryki Whrainie: nowa fabryka przejmie produkcj
dotychczasowego zaktadu ukiskiego i litewskiego,

- podniesienie efektywrfoi produkcji oraz wykorzystanie efektu skali: w dhwobecnej spotka
wykorzystuje ok. 60% zdolioi produkcyjnych,

- zunifikowanie materiatdw i komponentow: obenie kosztow zaopatrzenia poprzez tworzenie grup
zakupowych oraz wspétpraz wyspecjalizowanymi firmami zaopatrzeniowymi,

- prowadzenie prac rozwojowych nad produktami, obmie kosztéw wytworzenia,

- zmiarg polityki wobec spotek zaimych: likwidacja spotek nie wnoszych wartdci dodane;,

- wprowadzenie bimcej sprawozdawcZai finansowej i marketingowej podmiotéw zafgch: koordynacja
dziatan oraz biggce zargdzanie spétkami

2.2 Segmenty dzialalnéi

Segment dzialalrgi jest to dajcy sk wyodrbnic obszar dziataln@i gospodarczej grupy kapitatowej
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuay konkretnie wskazan&odowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odraniajgcymi go od innych segmentéw.

Biorac powysze pod uwagnalery stwierdzé, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowe;j.

Struktura geograficzna sprzeggpodana zostata w punkcie 5.2 komentarza do spp@avoa skonsolidowanego,
omawiajcym przychody ze sprzega

2.3 Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Prognozy dla grupy kapitalowej Relpolu na 2008e.byty publikowane.
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2.4 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wlasnéri kapitalu zaktadowego Relpol S.A., stan na dziegl listopada 2008 roku tj. na diie
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnedt kavartat 2008 roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdéinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)) Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym | sprawozdania|

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akeiji za. Il kw. 2008
Akcjonariuszy (w tys. z) (01.08.2008)
Skarbiec  TFl  (bez 497 12 497 123 5,179 2 486 5,179 0
Fortis)*
Ponar Wadowice z pod 2974 795 2974 795 30,96 ¢ 14 874 30,96 ¢ 0
zaleznym
Ambroziak Adam 520 199 520 199 5,419 2 601 5,419 +520 199

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu udzia gtosach, wic przypto zatcenie, ze akcjonariusz nabyt
przystugugce mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitanadal posiada povegj 5% gtosow.

W dniu 5.11.2008 r. spétka otrzymata zawiadomiemldPana Adama Ambroziaka o stanie posiadania akcji.
2.5 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfkd lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zgita Radt Nadzorcz na dzié 14.11.2008 r.

Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.
Leszek i Renata Szwedo 43.800 akcji
Dawid Sukacz 36.900 akgji

Wymienieni Cztonkowie RN w ostatnim kwartale niekdaywali transakcji kupna/ sprzedeakcji.

2.6 Postpowania tocace sé przed sdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrea 2008 nie zostaty wszgte przed sdem lub organem
administracji publicznej inne pagtowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktorych waré
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.7 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartoéé wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
réwnowartos¢ kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranym
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powhzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 9 maja 2008 r. Relpol zakupit obligakjétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowide S.
na kwot 3,5 min zt, z terminem wykupu na 30.06.2008 r. d2gevisty termin wykupy naspit 01.07.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i wynagsz
WIBOR + 2,5%.
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W dniu 29 kwietnia 2008 r. Relpol zakupit olzlgge krotkoterminowe wyemitowane przez Ponar Retate
Sp. z 0.0. na kwet7,5 min zt z terminem wykupu na 30.06.2008 r. e€zywisty termin wykupy nagpit
19.06.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze nk krotkoterminowej lokaty bankowej i wynasz
WIBOR + 2,5%. Obligacje zakupione od Ponar Reahtéstostaly paczone przez Ponar Wadowice S.A.

W dniu 7 lipca 2008 r. Relpol zakupit obligagjetkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowige S
na kwot 3,5 min zt, z terminem wykupu na 31.12.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i wynasz
WIBOR + 2,5%.

Poza tym w okresie ostatnich 12 méesi (w dniu 3.08.2007 r.) Relpol S.A. podpisat z ie¢IlHolding Sp. z o.0.
umowe poazyczki na kwot 5,6 min zt.

Poza wymienionymi powaej transakcjami, Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraly w 2008 r. innych
transakcji z podmiotami powzanymi, ktére miatyby charakter transakcji innyctt ypowe i rutynowe,
zawierane na warunkach rynkowych poréwnywalnychyysokdci réwnowartdci kwoty 500.000 Euro.

2.8 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujgca lub przez jednostle zalezng poreczeai kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartoé¢ istniejacych poreczai lub gwarancji stanowi réwnowarto$§é co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygiych réwnowart& co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

2.9 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i
ich zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez jednostle
dominujaca.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi m fyprawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji kadrowej, m#fowej, finansowej grupy kapitalowej oraz bylybytome dla oceny
mozliwosci zobowizan przez jednostkdominupca.

2.10 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagta miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wptyw na osigane przez sp&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6itki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr&nic:

= wysokas¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmnigjg@ziom sprzeds.
ceny na rynku surowcéw (miedz, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod@naktadéw na inwestycje ,
rozwoj gospodarczy w strefie Euro,
koniunktura na GPW S.A. w Warszawie,
efekt z przeprowadzonej w prasie zachodniej Eurkpmpanii marketingowej.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez spétki poziomu siaze
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwickszenie sprzeda produktow wysoko-maowych,
pozyskanie nowych rynkéw zbytu,
aktywizacja dziataln@i handlowej i stworzenie zespotu handlowcéw odgalzialnych za budowanie
relacji z klientami,
przeprowadzenie akcji marketingowej w prasie Eurdéaghodniej,
=  reorganizacja i oszednas¢ kosztOw poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu procesow,
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= skutecznéé prowadzonych prac nad realizacgléw inwestycyjnych,

= efektywna¢ przeniesienia e#ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija naktding,

= zmiany w strukturze grupy kapitatowej, rozwaast likwidacje Relpol France i kontynuowanie na tym
rynku sprzeday poprzez utworzenie nowej spotki ze 100% kapitakReipol S.A.

=  renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,

=  standaryzacja materiatow,

= opracowania konstrukcji wyrob6éw niszowych,

2.11 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W dalszym cigu nie jest zakiiczona sprawa przeprowadzonej przezadrigontroli Skarbowej w Zielonej
Gorze, kontroli zobowgzania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawngc?0DO0 r.
W grudniu 2007 r. Jednostka Domigcg zitazyta do Naczelhego g8u Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Wojewddzkiego aflu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim skargasacyja na
wyrok Wojewodzkiego $lu Administracyjnego w Gorzowie WIkp. Skarga dotgaz wyroku WSA w
Gorzowie Wlkp. w sprawie oddalenia skargi na degy2yrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gérze z dnia
21.12.2006 r. w przedmiocie podatku dochodowegosid prawnych za rok 2000 r.
Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosi 3.022.102 zi. Jednostka Dominaj wysjpita o uchylenie w cakei
zaskaronego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

2.12 Inne istotne zdarzenia.

1. Relpol deklarujeze jego produktyszgodne z Dyrektyw RoHS.

2. Spétka wprowadzita systemu zadzania srodowiskiem, zgodnym z nogmlISO 14001. Pierwszy
certyfikat ISO Relpol otrzymat 15 lipca 1998r.

3. Podpisanie w dniu 15.04.2008 r. umowy zatda spotki Relpol GmbH w Niemczech, ktérej
przedmiotem dziatalrigi jest handel elektronican elektromechaniczn mechaniczay i automatyczg
aparatug sterownicz i jej elementami.

4, Zmiany w Zargdzie sp6itki i w Radzie Nadzorczej, co opisano wkmim1.4.

5. Podpisanie w dniu 19.02.2008 r. zrgoyzh uméw z panem Piotrem Wiaderek — raportdme 31/2008:

- Aneks do umowy o przeprowadzenie emisji akcji derii

- Umowe nabycia 2.940 udziatéw w spoéice Relpol Holdingyartcsici nominalnej 1000 zt kaly.
Nabyte przez Relpol S.A. udzialy stangwi9% kapitatlu zakladowego spoétki Relpol Holding.
Aktualnie Relpol posiada 100% udziatéw w Relpol ting.

- Umowe sprzeday akcji, ktdrych emitentem jest FAM Grupa kapitamwRelpol S.A. sprzedat
Piotrowi Wiaderek 240.000 akcji FAM za kved5.440.289,50 zi.

6. Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystryinajy na 10 letni okres wspotpracy peuizy Relpol
S.A. a firmyg SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na stawie podpisanej umowy wyroby
Relpolu keda dystrybuowane na terenie Ukrainy i Moldawii. Sag@aoa sprzedado SV Altera wyniesie
ok. 1,2 min euro rocznie.

7. Wypowiedzenie w dniu 03.10.2008 r. umowy kredgpw Deutsche Bank PBC S.A. w Warszawie.
Kredyty dotycace wypowiedzianej umowy zostaly sptacone w dni@22008 i 30.06.2008 r.

8. Wygranie w dniu 24 pgaziernika 2008 Relpol przetargu ogtoszonego pr&smorski Urzad
Wojewddzki w Gdasku, na dostagy monta i instalacg urzzdzen do kontroli skaen
promieniotwdrczych pojazdéw oraz ludzi i innych angzmowzywych za kwog 390 tys. zt brutto.

9. Nagrodzenie Zlotym Medalem przéki&ka programowalnego PI6WT na targach koamych
Automaticon 2008.

2.13 Zobowhzania warunkowe

Na 30.09.2008 r. zobowzania warunkowe nie wyglity.
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2.14 Zarzdzanie ryzykiem finansowym

Spoika zidentyfikowata nagtujace, gldwne obszary ryzyka finansowego:
1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prapbtke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi 60% sprzegago6tem, import ok. 40% kosztéw ogoétem. Podstaywow
walutg obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadkzeday niewielky
cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wptywow walutowych nad wydatkami wynosi ok. 4¢in. EUR w skali roku. Oznacza
to, ze sytuacj korzystry dla spotki jest wysoki i stabilny kurs EUR/PLN.

c. Istotny wplyw kursu EUR/PLN na wynik spotki podige, iz spotka aktywnie zagglza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje dorodne nargzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward i opcje.

2. Ryzyko stopy procentowe;j.
a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaialkinagici spotki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgédu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na dhiesporadzenia bilansu stanowi ok. 20%
pasywéw, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowygiswielkie, sp6tka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstae obszary zagvenia: maliwosé
niespetienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielka¢ limitdbw kredytowych do
prowadzenia dziafalrioi.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw dytowych (warunki zabezpiecze warunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki niskie jest ryzyko wypowiedzepiaez banki istnigcych
umow kredytowych.

c. W ocenie spétki nie wygpbuje ryzyko niemsnosci finansowania dziatalréoi kapitatem obcym.

4, Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 13,6%
b. Sp6tka minimalizuje powagze ryzyko poprzez wspoéipracz wiarygodnymi i dtugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spotka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wkie watpliwe nalenosci objete g
rezerwami tworzonymi w gzar pozostatych kosztow operacyjnych.

5. Ryzyko wahai kurséw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spdthtowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wahé& kurséw akcji, ktore gdzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate i&pé
z Grupy Kapitalowej nie inwestupv akcje spotek publicznych.
Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowen&PW w Warszawie, ktére przeznaczoge s
do sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spotka agtije poprzez kapitat z
aktualizacji wyceny a nie przez rachunek zyskow tiats Jedynie trwata utrata wadto
przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku spotki/ trzech kwartatach 2008 w rezultacie
dokonania tej wyceny kapitat z aktualizacji wycermpniejszyt s 0 1.685 tys zt, a wynik spoiki
zostat obcjzony kwot 2.827 tys. zt Kwota taddlzie ulegata zmianie odpowiednio do zmian kursu
akcji.

2.15 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia ¢ip zostaty w sprawozdaniu finansowym.
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3. Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Etaty 30.09. 2007 30.09. 2008
Relpol S.A. 567 473
Relpol Baltija 184 197
Relpol Eltim 8 10
DP Relpol Altera 87 101
Relpol France 3 2
Relpol Ltd 4 4
Pozostate spotki 21 27
Ogétem Grupa 874 814

Zatrudnienie w GK zmniejszytoesiv stosunku do wrzaia 2007 r. 0 60 os6b.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zwigkszenie ildci sprzeday produktow i towaréw

Poprawa wskanikéw ekonomiczno-finansowych w stosunku do grud@tia? r.

Pozyskanie nowych klientow

Wprowadzenie nowych wyrobow do oferty handlowej

Wygranie przetargu monitory promieniowania ogtosagm przez Pomorski Usd Wojewddzki w
Gdyni

3.3 Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe Spétki

Nie wystpily nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyepacacy wpltyw na osigniete wyniki finansowe i
nie zostalyby opisane w tym sprawozdaniu.

3.4 Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w 2008 roku

Analizujgc poziom sprzedy w poszczegoélnych kwartatach oraz skladane prientkw zamowienia, mma
stwierdzt, ze nie ma ju widocznej sezonowigi. S okresy, w ktérych obrotygsmniejsze od pozostatych
miesicy np. okres wakacyjny lufwigteczno-noworoczny, nigggo jednak ranice na tyle istotne, aby oktac¢
je sezonowscia dziatalngci.

3.5 Informacje dotyczmce emisji, wykupu i sptaty dignych i kapitalowych papieréw wartosciowych w
okresie obgtym sprawozdaniem

Na przetomie 2007 i 2008 r. Spotka przeprowadziteblipzrg emisg akcji serii E z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji i@kt16.01.2008 r. W 2008 r. emisja zarejestrowanstata
w KRS a akcje wprowadzono do obrotu gietdowego.

Poza 4 emisp w okresie ohjtym sprawozdaniem Jednostka Domiuwaj nie przeprowadzata innych emisji,
wykupu i sptaty dtanych i kapitatowych papieréw wasdciowych.

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spoitka nie wypracowata zysku netto 2007 w rokue wyptaci dywidendy.
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3.7 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogice w znacacy sposéb wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsikdidowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazry jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalndci

W lutym 2008 r. Relpol S.A. nabyt 49% udziatéw woke Relpol Holding i posiada aktualnie 100% udziat

W kwietniu 2008 r. Relpol S.A. zatgt spoélike Relpol GmbH z siedzbw Niemczech ze 100% kapitatem
Relpol S.A. W czerwcu 2008 r. Relpol odkupit co ieenominalnej 49% udziatéw w spotce DP Relpol Adier
zwickszapc do 100% stan posiadania udziatu w kapitale téjksp Poza powyszym w okresie od 01.01.2008

do 30.09.2008 nie wygpity inne zmiany w strukturze jednostki domigcgj, nie bylo réwnie przegé¢ i

sprzeday jednostek z grupy kapitatowe]

3.9 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spotki, ktére

nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2008 r. nie wygtity istotne zmiany odrimie zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych.

3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Stan na Obroty w I-XI 2008r Stan na
Tresé 01.01.2008r Rozwizano| Utworzono 30.09.2008r

|. Odpis akt. wartci ér. trwatych i podobne 1081 0 0 1081
1. Odpis akt. dtugoterminowe aktywa - udziaty wdmiotach

powiazanych 1940 0 0 1940
I1l. Odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 2 249 0 0 2 249
IV. Odpis akt. nalenosci z tyt. Dostaw 4 424 391 79 4112
V. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 550 0 62 612
VI. Odpis aktualizujcy naleznosci dochodzone na drodze

sydowe 214 0 0 214
VII. Odpis aktualizujcy krotkoterminowe aktywa finansowe 7582 -530 1256 9 368
Razem 18 04( -13¢ 139 19 57¢
VIII. Aktywa z tyt. ujemnych ranic przegciowych w podatku

dochodowym 5 886 194 5 692

STAN REZERW

Stan na Obroty w VII-IX 2008r Stan na
Tresé 30.06.2008r Rozwyzano| Utworzono 30.09.2008r

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1871 147 0 1724
Il. Pozostate rezerwy na przyszie zobgeeinia podatkowe D 0 0 0
lll. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3777 17 3760
Razem 5 64¢ 164 0 5 48/
IV. Rezerwy w biernych rozlicz. Mdzyokresowych 589 462 25 152
-na urlopy wypoczynkowe 350 240 0 110
-pozostate 239 222 25 42
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3.11 Informacje dotyczce realizacji celéw emisyjnych

Pod koniec kwietnia 2008 r. w zywku z przeprowadzeniem ponownej analizy rynkowefl patem
estymaciji wynikéw finansowych z planowanych inwegitg emisji akcji serii E Zargd spétki zdecydowat
0 zmianie cgsci planéw inwestycyjnych.

Spoétka zrezygnowata z realizacji punktu 2. Celowmigyjnych "Opracowanie konstrukcji i technologii
wytwarzania, budowa automatycznej linii produkcyjnprzekanika RM 699" oraz z punktu 4.
"Opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzantaydowa pétautomatycznej linii produkcyjnej gniazd
bezrubowych do przekaikéw R4 i R15". Powodem rezygnacji z ww. celowtjesekorzystna zmiana
czynnikbw makroekonomicznych powodca znacacy spadek planowanej rentowdeo sprzeday
eksportowej ww. produktow.

Spoitka planuje przeznaczesiedkéw finansowych, o ktérych mowa w punkcie 2 opamkcie 4 Celéw
emisji, na realizacje porszych inwestycji:

1/ Rozwdj rodziny przekaikéw przemystowych obejmagy zmiany konstrukcyjne, rozszerzenie oferty
i automatyzaej procesu wytwdrczego oraz rozbudownocy produkcyjnych. Powgza inwestycja jest
rozszerzeniem zakresu prac ckmaych w punkcie 3 celéw emisyjnych wymienionychPwospekcie.
Emitent planuje przeznaoZzyna powyszy cel dodatkowo 4,5 min ziotych z emisjigczna wartéc
naktadow na realizacje punktu 3 wyniesie 9 mirzakahczenie realizacji planowane jest na koniec 2009 r.

2/ Budowa zakladu produkcyjnego na Ukrainie. Entitglanuje wybudowanie hali produkcyjnej
o powierzchni od 4000 do 5000 m kw. Emitent zangiesizoncentronaw nowej lokalizacji produkcje grup
wyrobow o najwgkszym udziale robocizny w koszcie wytworzenia. Emit planuje przeznacyna
powyzszy cel 4,5 min ziotych z emisji. Zakezenie realizacji inwestycji planowane jest na konioku
2008. Spotka planuje w pogtkowym okresie dzielawe ziemi, a ewentualny zakup przewidziany jest
w momencie sprzedg nieruchoméci w Czerniachowie na Ukrainie i w Zawisau na Litwie. Transakcje
powyzsze stanowi bedg zrédto finansowania zakupu ziemi.

3/ Rozwdj rodziny przekaikow nadzorczych obejmagy opracowanie konstrukcji itechnologii
wytworzenia oraz budogvzdolngci produkcyjnych. Emitent planuje przeznacza powyszy cel 1,1 min
zlotych z emisji. Zakaczenie realizacji inwestycji planowane jest na kamnioku 2008.

Do momentu wykorzystanidrodkéw emisji akcji z serii E, pozyskangodki beda inwestowane w formie
bezpiecznych instrumentéw finansowych, wtym w sgcendci lokat bankowych, bonéw skarbowych,
obligacji paistwowych, komercyjnych dimych papieréw wartziowych lub t& w spos6b naturalny zmniejsz
krétkoterminowe zadtenie w rachunku bigcym.

Na dzier sporadzenia sprawozdania prowadzopenasgpujace tematy:

- Zrealizowano cel 7 dotygey zalazenia spotki w Niemczech. Spétka zabma zostata z kapitalem o waito
100.000 eur. W zwizku z nisly znajomdciag marki Relpol na rynku niemieckim poza aktywaia handlovy
spétka rozpocga zakrojorm na szerok skak kampang marketingow.

W zakresie celu 3 dotygeego przekanikow przemystowych, spétka zakezyta prace nad konstrulgcpowej
rodziny przekanikbw przemystowych. W konsekwencji petlich dzial&a opracowywana jest technologia
produkcji oraz prowadzone sozmowy z dostawcami wdzer produkcyjnych. Rozpogzie produkcji nowych
wyrobow planowane jest w Ill. kwartale 2009.

W zakresie celu dotygzego budowy zakltadu produkcyjnego na Ukrainie, lspotvypracowata trzy
alternatywne rozvgzania:

- budowa nowego zakfadu

- rozbudowa zaktadu w Czerniachowie

- najem powierzchni produkcyjnej,

Ostateczna decyzja dotyta sposobu realizacji celu uwgdhiajgca biezgce uwarunkowania uknagkie
zostanie podia do kaca 2008r.
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Spotka zrealizowat pierwszy etap prac g@inych z opracowaniem konstrukcji i wdemiem do produkgciji
przeka&nikdw nadzorczych. Aktualnie trwapadania certyfikacyjne pierwszej grupy wyrobow goggh traft
do produkcji w pierwszym kwartale 2009r.

Na etapie kacowym jest realizacja celu nr 1 — zkszenie zdolngi produkcyjnych przekanikdéw

miniaturowych. Dostarczone zostaty ostatnie kluczowrzidzenia, trwaj odbiory kaicowe i szkolenia
personelu.
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